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ݕ݀

ݐ݀
ൌ ܮሺݕ݇ െ ሻݕ

dŚĞŶ

ݕ ൌ
ܮ

ͳ  ௧ି݁ܥ

dŽ�ŚĞůƉ�ǇŽƵ�ƌĞŵĞŵďĞƌ͕�ƚŚŝŶŬ�͞>ŝĐĞ�DŝŶƵƐ�>ŝĐŬĞĚ͟

EŽƚŝĐĞ�ƚŚĞ�ƉƌŽŵŝŶĞŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ ĐĂƌƌǇŝŶŐ�ĐĂƉĂĐŝƚǇ�ǀĂůƵĞܮ� ŝŶ�ĞĂĐŚ�ĨŽƌŵ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞƋƵĂƚŝŽŶ͘�dŚŝƐ�ŝƐ�ǀĞƌǇ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ͕�
ĞƐƉĞĐŝĂůůǇ�ǁŚĞŶ�ĂƐŬĞĚ�ĨŽƌ ƚŚĞ�ůŝŵŝƚ�ĂƐݐ� ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ ŝŶĨŝŶŝƚǇ�Žƌ�ǁŚĞŶ�ĂƐŬĞĚ�ƚŽ�ĨŝŶĚ�ƚŚĞ�ǇͲǀĂůƵĞ�ǁŚĞŶ�ƚŚĞ�ǇͲǀĂůƵĞƐ�

ĂƌĞ�ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ�ŵŽƐƚ�ƌĂƉŝĚůǇ͕�ŝ͘Ğ͘�ƚŚĞ�ŝŶĨůĞĐƚŝŽŶ�ǀĂůƵĞ͕�ǁŚŝĐŚ�ŽĐĐƵƌƐ�Ăƚ�ŚĂůĨ�ƚŚĞ�ĐĂƌƌǇŝŶŐ�ĐĂƉĂĐŝƚǇ ቀݕ ൌ 

ଶ
ቁ͘

�ǆĂŵƉůĞ�ϭ dŚĞ�ƉŽƉƵůĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ůĂƐŬĂ�ĨƌŽŵ�ϭϵϬϬ�ƚŽ�ϮϬϬϬ�ĐĂŶ�ďĞ�ŵŽĚĞůĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ůŽŐŝƐƚŝĐ�ĞƋƵĂƚŝŽŶ͘

ܲሺݐሻ ൌ
ͺͻͷͷͻͺ

ͳ  ͳǤͷ݁ିǤହଵ௧

tŚĞƌĞ�W�ŝƐ�ƚŚĞ�ƉŽƉƵůĂƚŝŽŶ�ƚ�ǇĞĂƌƐ�ĂĨƚĞƌ�ϭϵϬϬ�ǁŝƚŚݐ� ൌ Ͳ ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌ�ϭϵϬϬ͘

ĂͿ tŚĂƚ�ŝƐ�ƚŚĞ�ƉƌĞĚŝĐƚĞĚ�ƉŽƉƵůĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ůĂƐŬĂ�ŝŶ�ϮϬϮϬ͍

ďͿ ,Žǁ�ĨĂƐƚ�ǁĂƐ�ƚŚĞ�ƉŽƉƵůĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ůĂƐŬĂ�ĐŚĂŶŐŝŶŐ�ŝŶ�ϭϵϮϬ͍�ϭϵϰϬ͍�ϭϵϵϵ͍

ĐͿ tŚĞŶ�ǁĂƐ�ƚŚĞ�ƉŽƉƵůĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ůĂƐŬĂ�ŐƌŽǁŝŶŐ�ƚŚĞ�ĨĂƐƚĞƐƚ͍�tŚĂƚ�ǁĂƐ�ƚŚĞ�ƉŽƉƵůĂƚŝŽŶ�ƚŚĞŶ͍

ĚͿ tŚĂƚ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ĚŽĞƐ�ƚŚĞ�ĞƋƵĂƚŝŽŶ�ƚĞůů�ƵƐ�ĂďŽƵƚ�ƚŚĞ�ƉŽƉƵůĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ůĂƐŬĂ�ŝŶ�ƚŚĞ�ůŽŶŐ�ƌƵŶ͍

ĞͿ tŚĞŶ�ܲ ൏ ͶͶͻͻ͕�tŚĂƚ�ŝƐ�ƚŚĞ�ƐŝŐŶ�ŽĨ�ௗ
ௗ௧

ĂŶĚ�ௗ
మ

ௗ௧మ
͍�tŚĂƚ�ĚŽĞƐ�ƚŚŝƐ�ŵĞĂŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŽďůĞŵ͍�

ĨͿ tŚĞŶ�ܲ  ͶͶͻͻ͕�tŚĂƚ�ŝƐ�ƚŚĞ�ƐŝŐŶ�ŽĨ�ௗ
ௗ௧

ĂŶĚ�ௗ
మ

ௗ௧మ
͍�tŚĂƚ�ĚŽĞƐ�ƚŚŝƐ�ŵĞĂŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŽďůĞŵ͍�



KŶ�ƚŚĞ��W�ĞǆĂŵ͕�ǇŽƵ�ŵĂǇ�ďĞ�ŐŝǀĞŶ�ƋƵĞƐƚŝŽŶƐ�ƚŚĂƚ�ƌĞƋƵŝƌĞ�ǇŽƵ�ƚŽ�ƌĞĐŽŐŶŝǌĞ�ƚŚĞ�ƉĂƌĂŵĞƚĞƌƐ�ŽĨ�ůŽŐŝƐƚŝĐ�ŐƌŽǁƚŚ�ĨŽƌ�
ĞŝƚŚĞƌ�ĞƋƵĂƚŝŽŶ�Žƌ�ƚŚĞ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚŝĂů�ĞƋƵĂƚŝŽŶ�ǁƌŝƚƚĞŶ�ŝŶ�Ă�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ĨŽƌŵĂƚ͘�dŚŝƐ�ƌĞƋƵŝƌĞƐ�ǇŽƵ�ƚŽ�ŵĂŶŝƉƵůĂƚĞ�ƚŚĞ�
ĞƋƵĂƚŝŽŶ�ƚŽ�Ĩŝƚ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚǁŽ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ĨŽƌŵƐ͘

�ǆĂŵƉůĞ�Ϯ dŚĞ�ŐƌŽǁƚŚ�ƌĂƚĞ�ŽĨ�Ă�ƉŽƉƵůĂƚŝŽŶ�W�ŽĨ�ďĞĂƌƐ�ŝŶ�Ă�ŶĞǁůǇ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ǁŝůĚůŝĨĞ�ƉƌĞƐĞƌǀĞ�ŝƐ�ŵŽĚĞůĞĚ�ďǇ�
ƚŚĞ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚŝĂů�ĞƋƵĂƚŝŽŶ�ௗ

ௗ௧
ൌ ͲǤͺܲ ቀͳ െ



ଵ
ቁ͕�ǁŚĞƌĞ�ƚ�ŝƐ�ŵĞĂƐƵƌĞĚ�ŝŶ�ǇĞĂƌƐ͘

ĂͿ tŚĂƚ�ŝƐ�ƚŚĞ�ĐĂƌƌǇŝŶŐ�ĐĂƉĂĐŝƚǇ�ĨŽƌ�ďĞĂƌƐ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ǁŝůĚůŝĨĞ�ƉƌĞƐĞƌǀĞ͍

ďͿ tŚĂƚ�ŝƐ�ƚŚĞ�ďĞĂƌ�ƉŽƉƵůĂƚŝŽŶ�ǁŚĞŶ ௗ

ௗ௧
ŚĂƐ Ă�ŵĂǆŝŵƵŵ�ǀĂůƵĞ͍�tŚĂƚ�ĚŽĞƐ�ƚŚŝƐ�ŵĞĂŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�

ƉƌŽďůĞŵ͍

ĐͿ tŚĂƚ�ŝƐ�ƚŚĞ�ƌĂƚĞ�ŽĨ�ĐŚĂŶŐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉŽƉƵůĂƚŝŽŶ�ǁŚĞŶ�ŝƚ�ŝƐ�ŐƌŽǁŝŶŐ�ƚŚĞ�ĨĂƐƚĞƐƚ͍

�ǆĂŵƉůĞ�ϯ ^ƵƉƉŽƐĞ�ƚŚĂƚ�Ă�ƉŽƉƵůĂƚŝŽŶ�ĚĞǀĞůŽƉƐ�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ůŽŐŝƐƚŝĐ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚŝĂů�ĞƋƵĂƚŝŽŶ�
ௗ

ௗ௧
ൌ ͲǤʹܲ െ ͲǤͲͲʹܲଶ͕�ǁŚĞƌĞ�ƚ�ŝƐ�ŵĞĂƐƵƌĞĚ�ŝŶ�ǁĞĞŬƐ͕�ĂŶĚ ݐ  Ͳ͘

ĂͿ /Ĩ�ܲሺͲሻ ൌ ͷ͕�ǁŚĂƚ�ŝƐ�ƚŚĞ� ���
௧՜ஶ

ܲሺݐሻ͍

ďͿ /Ĩ�ܲሺͲሻ ൌ Ͳ͕�ǁŚĂƚ�ŝƐ�ƚŚĞ� ���
௧՜ஶ

ܲሺݐሻ͍

ĐͿ /Ĩ�ܲሺͲሻ ൌ ͳʹͲ͕�ǁŚĂƚ�ŝƐ�ƚŚĞ� ���
௧՜ஶ

ܲሺݐሻ͍

ĚͿ ^ŬĞƚĐŚ�ƚŚĞ�ƐŽůƵƚŝŽŶ�ĐƵƌǀĞƐ�ĨŽƌ�ĂͿ͕�ďͿ͕�ĂŶĚ�ĐͿ͘�tŚŝĐŚ�ŽŶĞ�ŚĂƐ�ĂŶ�ŝŶĨůĞĐƚŝŽŶ�ƉŽŝŶƚ͍�tŚǇ͍

�ǆĂŵƉůĞ�ϰ dŚĞ�ƌĂƚĞ�Ăƚ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�ĨůƵ�ƐƉƌĞĂĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�Ă�ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ�ŝƐ�ŵŽĚĞůĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ůŽŐŝƐƚŝĐ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚŝĂů�
ĞƋƵĂƚŝŽŶ�ௗ

ௗ௧
ൌ ͲǤͲͲͳܲሺ͵ͲͲͲ െ ܲሻ͕�ǁŚĞƌĞݐ� ŝƐ�ŵĞĂƐƵƌĞĚ�ŝŶ�ĚĂǇƐ͕ݐ�  Ͳ͘

ĂͿ /Ĩ�ܲሺͲሻ ൌ ͷͲ͕�ƐŽůǀĞ�ĨŽƌ�ܲ ĂƐ�Ă�ĨƵŶĐƚŝŽŶ�ŽĨ͘ݐ�

ďͿ hƐĞ�ǇŽƵƌ�ƐŽůƵƚŝŽŶ�ĨƌŽŵ�ĂͿ�ƚŽ�ĨŝŶĚ�ƚŚĞ�ƐŝǌĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŝŶĨĞĐƚĞĚ�ƉŽƉƵůĂƚŝŽŶ�ǁŚĞŶݐ� ൌ ʹ ĚĂǇƐ͘

ĐͿ hƐĞ�ǇŽƵƌ�ƐŽůƵƚŝŽŶ�ĨƌŽŵ�ĂͿ�ƚŽ�ĨŝŶĚ�ƚŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ĚĂǇƐ�ƚŚĂƚ�ŚĂǀĞ�ŽĐĐƵƌƌĞĚ�ǁŚĞŶ�ƚŚĞ�ĨůƵ�ŝƐ�ƐƉƌĞĂĚŝŶŐ�ƚŚĞ�
ĨĂƐƚĞƐƚ͘


