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��ƐĞƋƵĞŶĐĞ�ŝƐ�Ă�ůŝƐƚ�ŽĨ�ƚŚŝŶŐƐ�ŐĞŶĞƌĂƚĞĚ�ďǇ�Ă�ƌƵůĞ

DŽƌĞ�ĨŽƌŵĂůůǇ͕�Ă�ƐĞƋƵĞŶĐĞ�ŝƐ�Ă�ĨƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŚŽƐĞ�ĚŽŵĂŝŶ�ŝƐ�ƚŚĞ�ƐĞƚ�ŽĨ�ƉŽƐŝƚŝǀĞ�ŝŶƚĞŐĞƌƐ͕�Žƌ�ŶĂƚƵƌĂů�ŶƵŵďĞƌƐ͕�Ŷ�ƐƵĐŚ�
ƚŚĂƚ�݊ א Գ ൌ ሼͳǡ ʹǡ ͵ǡ ǥ ሽ͘�dŚĞ�ƌĂŶŐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƵŶĐƚŝŽŶ�ĂƌĞ�ĐĂůůĞĚ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐĞƋƵĞŶĐĞ͕

ܽଵǡ ܽଶǡ ܽଷǡǥ ܽ

tŚĞƌĞ�ܽ ŝƐ�ĐĂůůĞĚ�ƚŚĞ�ŶƚŚ�ƚĞƌŵ�;Žƌ�ƌƵůĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĞƋƵĞŶĐĞͿ͕�ĂŶĚ�ǁĞ�ĚĞŶŽƚĞ�ƚŚĞ�ƐĞƋƵĞŶĐĞ�ďǇ�ሼܽሽ͘

dŚĞ�ƐĞƋƵĞŶĐĞ�ĐĂŶ�ďĞ�ĞǆƉƌĞƐƐĞĚ�ďǇ�ĞŝƚŚĞƌ
ϭ͘ �Ŷ�ĂŵƉůĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ƚĞƌŵƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐĞƋƵĞŶĐĞ͕�ƐĞƉĂƌĂƚĞĚ�ďǇ�ĐŽŵŵĂƐ
Ϯ͘ �Ŷ�ƌĞĐƵƌƐŝǀĞ�ĨƵŶĐƚŝŽŶ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�Ă�ĨŝƌƐƚ�ƚĞƌŵ�ĂŶĚ�Ă�ƌƵůĞ�ƵƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉƌĞǀŝŽƵƐ�ƚĞƌŵ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĞƋƵĞŶĐĞ͘
ϯ͘ � ƌƵůĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƐĞƋƵĞŶĐĞ�ŐŝǀĞŶ�ĂƐ�ĂŶ�ĞǆƉůŝĐŝƚ�ĨƵŶĐƚŝŽŶ ƐĞƚ�ŽĨĨ�ŝŶ ĐƵƌůǇ�ďƌĂĐĞƐ͘

�ǆĂŵƉůĞ�ϭ
dŚĞ�ƐĞƋƵĞŶĐĞ�ʹǡ Ͷǡ ǡ ͺǡ ǥ ŝƐ�ƚŚĞ�ƐĞƋƵĞŶĐĞ�ŽĨ�ĞǀĞŶ�ŶƵŵďĞƌƐ͘��ǆƉƌĞƐƐ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ƐĞƋƵĞŶĐĞ�ĂƐ�Ă�ƌƵůĞ�ŽĨ�Ă�ŶŽŶͲ
ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶƚĞŐĞƌ�݊͘�dŚĞ�ƐĞƋƵĞŶĐĞ�ͳǡ ͵ǡ ͷǡ ǡǥ ŝƐ�ƚŚĞ�ƐĞƋƵĞŶĐĞ�ŽĨ�ŽĚĚ�ŶƵŵďĞƌƐ͘��ǆƉƌĞƐƐ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ƐĞƋƵĞŶĐĞ�ĂƐ�Ă�
ƌƵůĞ�ŽĨ�Ă�ŶŽŶͲŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶƚĞŐĞƌ�݊͘�,Žǁ�ŵĂŶǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ůŝƐƚ�ĂƌĞ�ŶĞĞĚĞĚ�ƚŽ�ĞƐƚĂďůŝƐŚ�ƚŚĞ�͞ƌƵůĞ͟�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂďƐĞŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ĞǆƉůŝĐŝƚůǇͲƐƚĂƚĞĚ�ƌƵůĞ͍

EŽƚĞ͗�tŚĞŶ�ŐŝǀĞŶ�Ă�ƐĞƋƵĞŶĐĞ�ĂƐ�Ă�ůŝƐƚ͕�ƚŚĞ�ĨŝƌƐƚ�ƚĞƌŵ�ŝƐ�ƵƐƵĂůůǇ�ĚĞƐŝŐŶĂƚĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ĂƐƐŽĐŝĂƚĞĚ�ǁŝƚŚ�݊ ൌ ͳ͘�dŚŝƐ�ŝƐ�
ďĞĐĂƵƐĞ�ǁĞ�ĂƌĞ�ƵƐŝŶŐ�݊ ĂƐ�Ă�ĐŽƵŶƚŝŶŐ�ŶƵŵďĞƌ͘

tĞ�ǁŝůů�ďĞ�ƉƌŝŵĂƌŝůǇ�ŝŶƚĞƌĞƐƚĞĚ�ŝŶ�ǁŚĂƚ�ŚĂƉƉĞŶƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞƋƵĞŶĐĞ�ĨŽƌ�ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐůǇ�ůĂƌŐĞ�ǀĂůƵĞƐ�ŽĨ�݊͘

�ǆĂŵƉůĞ�Ϯ

/Ĩ�ܽ ൌ ቄ
ସ

ଷାଶ
ቅ͕�ůŝƐƚ�ŽƵƚ�ƚŚĞ�ĨŝƌƐƚ�ĨŝǀĞ�ƚĞƌŵƐ͕�ƚŚĞŶ�ĞƐƚŝŵĂƚĞ� ���

՜ஶ
ܽ͘

WŽƐƐŝďŝůŝƚŝĞƐ�ĨŽƌ�^ĞƋƵĞŶĐĞƐ�ĂƐ� ՜ λ

>Ğƚ�ሼܽሽ ďĞ�Ă�ƐĞƋƵĞŶĐĞ�ŽĨ�ƌĞĂů�ŶƵŵďĞƌƐ͘

x /Ĩ� ���
՜ஶ

ܽ ൌ λ͕�ƚŚĞŶ�ሼܽሽ ĚŝǀĞƌŐĞƐ�ƚŽ�ŝŶĨŝŶŝƚǇ͘

x /Ĩ� ���
՜ஶ

ܽ ൌ െλ͕�ƚŚĞŶ�ሼܽሽ ĚŝǀĞƌŐĞƐ�ƚŽ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĨŝŶŝƚǇ

x /Ĩ� ���
՜ஶ

ܽ ൌ ͕ܿ�Ă�ĨŝŶŝƚĞ�ƌĞĂů�ŶƵŵďĞƌ͕�ƚŚĞŶ�ሼܽሽ ĐŽŶǀĞƌŐĞƐ�ƚŽ�ܿ͘

x /Ĩ� ���
՜ஶ

ܽ ŽƐĐŝůůĂƚĞƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚǁŽ�ĨŝǆĞĚ�ŶƵŵďĞƌƐ͕�ƚŚĞŶ�ሼܽሽ ĚŝǀĞƌŐĞƐ�ďǇ�ŽƐĐŝůůĂƚŝŽŶ



&ĂĐƚŽƌŝĂů

݊Ǩ /Ɛ�ƌĞĂĚ�ĂƐ�݊͞ ĨĂĐƚŽƌŝĂů͘͟�/ƚ�ŝƐ�ĚĞĨŝŶĞĚ�ƌĞĐƵƌƐŝǀĞůǇ�ĂƐ�݊Ǩ ൌ ݊ሺ݊ െ ͳሻǨ Žƌ�ĂƐ

݊Ǩ ൌ ݊ሺ݊ െ ͳሻǨ ൌ ݊ ή ሺ݊ െ ͳሻ ή ሺ݊ െ ʹሻ ή ሺ݊ െ ͵ሻ ή ǥ ή ͵ ή ʹ ή ͳ

&Žƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�Ǩ ൌ  ή ͷ ή Ͷ ή ͵ ή ʹ ή ͳ ൌ ʹͲ

�ǆĂŵƉůĞ�ϯ �ĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƐĞƋƵĞŶĐĞƐ�ĐŽŶǀĞƌŐĞ�Žƌ�ĚŝǀĞƌŐĞ
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^ŽŵĞƚŝŵĞƐ͕�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƚŽ�ǁƌŝƚĞ�ƚŚĞ�ƌƵůĞ�ŽĨ�Ă�ƐĞƋƵĞŶĐĞ�ĂƐ�Ă�ĨƵŶĐƚŝŽŶ�ŽĨ�݊ ĨƌŽŵ�Ă�ƉĂƚƚĞƌŶ͘

�ǆĂŵƉůĞ�ϰ �ĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƐĞƋƵĞŶĐĞƐ�ĐŽŶǀĞƌŐĞ�Žƌ�ĚŝǀĞƌŐĞ
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